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摘  要 
 

本文主要以台灣加權股價指數為探討對象，比較各種時間序列模型的預測能力，以正確的衡量及預

測真實波動率。實證結果發現長期記憶模型相對於短期記憶模型確實有較好的預測能力；且在納入狀態

轉換模型後，明顯發現馬可夫狀態轉換模型有很好的預測能力。 
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